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LIMA

SOCIEDAD AGENTE DE BOLSA
LA MONEDA S A,

SENTENCIA DEL TRIBUNAL CONSTITUCIONAL

En Lima, a los veintisiete dias del mes de diciembre del dos mil uno. reunido cl
Tribunal Constitucional en sesion de Pleno Jurisdiccional, con asistencia de los sefores
Magistrados Aguirre Roca, Presidente; Rey Terry, Vicepresidente; Nugent. Diaz Valverde.
Acosta Sanchez y Revoredo Marsano, pronuncia la siguiente sentencia

ASUNTO

Recurso extraordinario interpuesto por Sociedad Agente de Bolsa La Moneda S.A..
contra la sentencia de la Sala Corporativa Transitoria Especializada en Derecho Publico de
la Corte Superior de Justicia de Lima. de fojas trescientos cuarenta y cinco. su fecha treinta
de noviembre de mil novecientos noventa y nueve. que declard infundada la accion de
amparo de autos. incoada contra la Comision Nacional Supervisora de Empresas y Valores
(CONASEV) y contra la Bolsa de Valores de Lima.

ANTECEDENTES

La demanda tiene por objeto que se suspenda la subasta del Certificado de
Participacion de la demandante. ordenada mediante Resolucion Conasev N.° (023-99-
EF/94.10. publicada el catorce de febrero de mil novecientos noventa y nueve; toda vez que
la relerida subasta constituye una amenaza a sus derechos de propiedad y al debido proceso.

Senala la demandante que, mediante Resolucion N.” 232-97-EF/94.10, de fecha
veinticuatro de marzo de mil novecientos noventa y siete, Conasev le revoco la autorizacion
de funcionamiento y se establecid el procedimiento para resarcir economicamente a sus
clientes. por lo cual se procedio a la ejecucion de una carta fianza. Posteriormente, al
existir reclamos de otros clientes. Conasev emitié la Resolucion N.° 560-97-EF/94.10. dc
fccha doce de agosto de mil novecientos noventa y siete. que dispuso el resarcimiento de
los clientes con la venta del Certificado de Participacion y/o la ejecucion del Fondo de
Contingencia. El referido certificado debio sacarse a remate en marzo de mil novecientos
noventa y sicte, fecha en la que Cavali, para adquirir los certificados de participacion de
otras trece sociedades agentes de bolsa. pago la suma de quinientos mil dolares americanos
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($500.000,00). En cambio, en la fecha en que se pretende subastar el mencionado
certificado, la Bolsa de Valores de Lima ha sefialado como precio base la suma de
doscientos ochenta y un mil ciento treinta y cuatro nuevos soles (S/.281.134,00).

La Bolsa de Valores de Lima propone la excepcion de falta de agotamiento de la via
administrativa, y contestando la demanda, sefiala que la demandante perdi6 la calidad de
asociada a la Bolsa, conforme al articulo 188° del Decreto Legislativo N.° 861; y por
consiguiente, se extinguio su derecho a participar en la Institucion de Compensacion y
Liquidacion de Valores (CAVALI). La compra que realizo Cavali, de los certificados de
participacton de las otras sociedades agentes de bolsa, constituye un acto entre dos
particulares, y el demandante no puede obligar a Cavali a comprarle en las mismas
condiciones. La Segunda Disposicion Transitoria de la Resolucion N.° 629-97-EF/94 10.
dispuso que, con cargo a los recursos del Fondo de Contingencia, se debera atender el pago
de las reclamaciones pendientes, por lo que en atencion a esta modificucion normativa. no
se remato el Certificado de Participacion de la demandante, al no ser exigible la obligacién.
por no haberse dictado el Reglamento de Subasta.

Conasev senala que. mediante la Resolucion N.° 629-97-EF/94.10. se establecio un
nuevo orden en la ejecucion de garantias de sociedades agentes de bolsa, sefalandose que
las reclamaciones pendientes se pagarian, en primer lugar, con el Fondo de Contingencia.
Don Gianmarco Nizzola y don Jaime Oliver Brown presentaron el veintidos v veintinueve
de mayo de mil novecientos noventa y ocho. respectivamente, solicitudes para que se
proceda con la subasta del Certificado de Participacion. Mediante la Resolucion N.° 023-
99-EF/94.10. se establecid el procedimiento de subasta de certificados de participacion de
varias sociedades agentes de bolsa, entre ellas, de la demandante.

Por Resolucion N.° 7. de fecha doce de abril de mil novecientos noventa v nueve, se
integro al proceso don Jaime Oliver Ramirez como litisconsorte necesario de la partc
demandada.

El Primer Juzgado Corporativo Transitorio Especializado en Derecho Publico de
Lima, con fecha veintiséis de abril de mil novecientos noventa y nueve, declaré ifundada
la excepcion de falta de agotamiento de la via administrativa e infundada la demanda. por
considerar que la resolucién cuestionada es un acto complementario y confirmatorio de otro
acto administrativo como es la Resoluciéon Conasev N.° 232-97-Et/94.10. que dispuso.
entre otros, el remate del Certificado de Participacion de la demandante, por o que las
demandadas han actuado conforme al articulo 136° del Decreto Legislativo N.* 801. [.ey de
Mercados de Valores. Asimismo. considera que el Certificado de Participacion no
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constituye un bien patrimonial de la demandante, sino una garantia para responder por sus
obligaciones derivadas de su actuacion como sociedad agente de bolsa.

La recurrida confirmo la apelada. porque las demandadas han actuado rceularmente
v en el ¢jercicio de sus funciones.

FUNDAMENTO

Mediante Resolucion Conasev N.° 023-99-EF/94.10, se aprobo el procedimiento de subasta
de certificados de participacion, por lo que, al existir obligaciones pendientcs de la
demandante, segun consta en los documentos, a fojas ciento cincuenta y cuatro, y ciento
cincuenta y seis de autos, se procedid a la venta del Certificado de Participacion de acuerdo
con el documento a fojas cuarenta y uno del cuaderno del Tribunal Constitucional:
habiendo las demandadas actuado conforme al Decreto Legislativo N° 8061 vy a la
Resolucion N.” 629-97-EF/94.10.

Por este fundamento, el Tribunal Constitucional, en uso de las atribuciones que Ic
confieren la Constitucién Politica del Estado y su Ley Organica

FALLA

REVOCANDO la recurmnda, que, confirmando la apelada, la declard infundada: v.
reformandola, declara que carece de objeto pronunciarse sobre la cuestion controvertida.
por haberse producido la sustraccion de la materia. Dispone la notificacion a las partes. su
publicacion en el diario oficial £/ Peruuno y la devolucion de los actuados.
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Lo que gertifico:

Dr. Césat Cubas Longa—._
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